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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: กระทรวงการคลัง

เตรยีมออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ วงเงนิ 

2 หมื่นลา้นบาทในช่วงเปลี่ยนผ่านรัฐบาล 

ขณะทีจ่นีระมัดระวังการออกมาตรการใหมซ่ ึง่

อ่อนไหวต่อการกเจรจาการคา้กับสหรัฐฯ 

นอกจากนี้ ตลาดบา้นสหรัฐฯ เดือนมีนาคม

ออ่นแอกวา่ทีต่ลาดคาด 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับลดลงจากตัวเลขยอดสรา้งบา้นใหม่ใน

สหรัฐฯ ทีอ่อกมาต ่ากวา่ทีต่ลาดคาด เงนิยโูร

และเงนิเยนแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์

ขณะที่ค่าเงนิเอเชยีสว่นใหญ่เคลื่อนไหวใน

กรอบแคบ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.02% มาปิดทีร่ะดับ 

31.83 เงนิบาทปิดแทบไมเ่ปลีย่นแปลง 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การสง่ออกไทย 

และยอดขายบา้นมือสองของสหรัฐฯ เดือน

มนีาคม และประชมุนโยบายการเงนิของญีปุ่่ น

ในวันพฤหัสบดนีี้ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

19-Apr 1.61 1.69 1.76 1.80 1.80 1.87 2.14 2.33 2.55 2.72 2.86 3.01

Change (bps) -0.14 -0.08 -0.04 -0.02 -0.13 -0.04 0.16 -0.18 -0.15 -0.26 0.32 0.34

Interbank Rates 22-Apr 19-Apr BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 19-Apr 1.76968 1.79985 1.82883 1.87512 1.96321 2.19745

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

19-Apr 1.55 1.64 1.65 1.67 22-Apr

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

19-Apr 1.71077 1.77077 1.77664 1.87705 18-Apr

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

22-Apr Bid/Ask 1.76/1.79 1.79/1.82 1.85/1.88
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

US Housing starts (%MoM) 

 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• กระทรวงการคลงัเตรยีมออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ วงเงนิ 2 หมืน่ลา้นบาท มาตรการดังกลา่วมขีึน้เพือ่

กระตุน้เศรษฐกจิไทยทีค่าดวา่ในชว่งครึง่แรกของปีจะขยายตัวเพยีง 3.0% และตอ้งการใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิ

ราบรืน่ในชว่งเปลีย่นผา่นรัฐบาล มาตรการทีอ่าจถกูน ามาใชป้ระกอบดว้ย (1) การลดหยอ่นภาษีทอ่งเทีย่วในเมอืง

หลักและเมอืงรองมลูคา่ 15,000 บาท และ (2) การเตมิเงนิในบัตรสวัสดกิารแหง่รัฐเพือ่ลดภาระคา่ใชจ้่ายของ

ผูป้กครองซึง่มรีายไดน้อ้ยในชว่งกอ่นเปิดเทอม ทัง้นี้ คาดวา่ทีป่ระชมุคณะรัฐมนตรจีะพจิารณาภายใน 2 สปัดาหน์ี้ 

• จนีเลือ่นการออกมาตรการควบคุมขอ้มูลออกนอกประเทศ กอ่นหนา้นี้จีนมแีผนออกมาตรการหา้มบรษัิท

ตา่งชาตนิ าขอ้มลูส าคัญออกจากประเทศ แตม่าตรการดังกลา่วถกูเลือ่นบังคับใชอ้อกไป เพือ่ใหก้ารเจรจาการคา้

กับสหรัฐฯ ราบรื่น ความเคลือ่นไหวดังกล่าวเป็นข่าวดตี่อบรษัิททีป่ระกอบหลายประเทศเนื่องจากยังไม่ตอ้งมี

ตน้ทุนในขัน้ตอนการปรับโครงสรา้งกับจัดเก็บขอ้มูลใหม่ นอกจากนี้ ทางการจีนยังพรอ้มออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิเพิม่เตมิเนื่องจากกงัวลความเสีย่งทีส่งูขึน้ โดยจะเนน้กระตุน้ภาคเอกชนและกลุม่บรษัิทขนาดกลางและ

ขนาดยอ่มเป็นหลัก โดยยังคงตอ้งการลดภาระหนี้สนิของภาคเอกชนและการเก็งก าไรในตลาดอสงัหารมิทรัพย ์

• ตลาดบา้นสหรฐัฯ เดอืนมนีาคมออ่นแอกวา่ทีต่ลาดคาด ยอดกอ่สรา้งบา้นใหมห่ดตัว 0.3%MoM sa หรอืคดิ

เป็น 1.139 ลา้นหลังตอ่ปี ตา่งจากทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัว 5.4%MoM  หรอื 1.225 ลา้นหลัง ยอดกอ่สรา้งใน

เดอืนกอ่นถกูปรับใหต้ ่าลงจากทีห่ดตัว 8.7%MoM  (1.162 ลา้นหลัง) มาหดตัวที ่12.0%MoM  (1.142 ลา้น

หลัง) ยอดใบอนุญาตกอ่สรา้งบา้นใหม่สอดคลอ้งกัน โดยหดตัว 1.7% (1.269 ลา้นหลัง) ขณะทีต่ลาดคาดจะ

ขยายตัว 0.7%MoM  (1.300 ลา้นหลัง) ยอดฯ ในเดอืนกอ่นถกูปรับลดลงเชน่กันจาก 1.6%MoM  (1.296 ลา้น

หลัง) มาลดลง 2.0%MoM  (1.291 ลา้นหลัง) สะทอ้นการกอ่สรา้งบา้นทีอ่อ่นแอลงทัง้ในปัจจุบันและระยะ

ขา้งหนา้ แมว้า่ตลาดแรงงานแข็งแกรง่และเฟดสง่สญัญาณคงดอกเบีย้นโยบาย เนื่องจากตน้ทนุทีส่งูขึน้และพืน้ที่

กอ่สรา้งทีล่ดลงท าใหร้าคาบา้นสงูขึน้ และเป็นอปุสรรคตอ่การกอ่สรา้งบา้นใหมใ่นสหรัฐฯ  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวัเมือ่วนัศุกร ์อัตราฯ อายุ 2 ปีและอาย ุ10 ปีทรงตัวที ่1.80% 

และ 2.55% ตามล าดับ โดยนักลงทนุตา่งชาตเิขา้ซือ้ตราสารหนีไ้ทยสทุธทิี ่156.7 ลา้นบาท อตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ทรงตวัเช่นกนั อัตราฯ อายุ 2 ปีและอายุ 10 ปีทรงตัวที่ 2.38% และ 2.56% 

ตามล าดับ เนื่องจากตลาดสหรัฐฯ ปิดท าการ เมือ่วันศกุร ์ 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อย่างนอ้ยในระยะส ัน้ จากประเด็น

การคา้สหรฐัฯ-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ แต่คาดว่าระยะเวลาการเจรจาจะยงัคงยดืเยือ้

ออกไป ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของ

สหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ สง่ผล

ใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ สว่นใหญล่ดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้น

ภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.13% มาปิดทีร่ะดับ 1.1245 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังจากทีอ่อ่นคา่

ลงมากในวันกอ่นหนา้ทีร่ายงานตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ทีส่ะทอ้นวา่เศรษฐกจิยโูรโซนขยายตัวต ่าสดุ

นับตัง้แตปี่ 2014 ดัชนีคา่เงนิดอลลารป์รับลดลง 0.10% หลังจากยอดสรา้งบา้นใหมใ่นสหรัฐฯ เดอืนมนีาคม

หดตัวสงูสดุนับตัง้แตเ่ดอืนพฤษภาคม 2017 จากคา่จา้งแรงงงานและตน้ทนุวัสดกุอ่สรา้งทีป่รับสงูขึน้ตอ่เนื่อง 

ในสปัดาหน์ี้ นักลงทนุจะจับตามองการเปิดเผยตัวเลขการขยายตัวทางเศรษฐกจิสหรัฐฯ ไตรมาส 1/2019 ใน

วันศกุรน์ี้ 

• USD/JPY ลดลง 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 111.92 เงนิเยนแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ทัง้นี้ 

ตลาดคาดวา่ธนาคารกลางญีปุ่่ นจะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามเดมิในการประชมุนโยบายการเงนิในสัปดาห์

นี้จากภาวะการชะลอลงของเศรษฐกจิและแรงกดดันเงนิเฟ้อในระดับต า่ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.02% มาปิดทีร่ะดับ 1.2993 เงนิปอนดปิ์ดแทบไมเ่ปลีย่นแปลง 

• USD/CNY ลดลง 0.07% มาปิดทีร่ะดับ 6.704 เงนิหยวนเข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่เคลือ่นไหวในกรอบแคบ โดยเงนิรงิกติมาเลเซยีแข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาคจาก

ทอีอ่นคา่ลงมากในชว่งกอ่นหนา้นี้หลังจากมรีายงานวา่ FTSE อาจถอดมาเลเซยีออกจากการค านวณดัชนี

พันธบตัรรัฐบาล 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.02% มาปิดทีร่ะดับ 31.83 เงนิบาทออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เมือ่วัน

ศกุรท์ีผ่่านมา ผูว้า่ธนาคารกลางแหง่ประเทศไทยกลา่วย ้าวา่การด าเนนินโยบายการเงนิในระยะตอ่ไปจะยดึ

หลักการมองไปขา้งหนา้และปรับตามขอ้มลูเป็นส าคัญ 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 19-Apr-19 18-Apr-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.825 31.830 31.825 0.02 33.00

USD/JPY** 111.99 111.92 111.97 -0.04 113.00

EUR/USD** 1.1244 1.1245 1.1230 0.13 1.17

GBP/USD 1.2990 1.2993 1.2991 0.02 1.36

USD/CNY 6.704 6.704 6.709 -0.07 6.68

USD/SGD 1.355 1.355 1.356 -0.05 1.34

USD/IDR 14,045 14,045 14,045 0.00 14,325

USD/MYR 4.134 4.133 4.142 -0.22 4.11

USD/PHP 51.78 51.78 51.78 0.00 53.10

USD/KRW 1,139 1,137 1,137 -0.01 1,120

USD/NTD 30.84 30.84 30.84 0.00 30.80

AUD/USD 0.715 0.715 0.715 0.01 0.72

USD/CHF 1.015 1.015 1.015 -0.08 0.99

JPY/THB 28.42 28.44 28.42 0.06 29.20

EUR/THB 35.78 35.79 35.74 0.15 38.61

GBP/THB 41.34 41.36 41.34 0.03 44.88

CNY/THB 4.75 4.75 4.74 0.09 4.94

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  April 17, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  10/04/2019  11/04/2019  12/04/2019  17/04/2019  18/04/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,869.8 880.7 0.0 1,239.5 1,584.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 5,459.9 385.0 56.9 2,563.8 2,705.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -2,590.1 495.7 -56.9 -1,324.3 -1,120.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 544.9 686.2 52.2 1,960.5 2,373.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,668.6 1,533.4 126.9 1,257.9 1,445.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,123.7 -847.2 -74.7 702.5 928.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,087.3 406.5 541.4 1,057.2 1,377.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,973.0 1,166.5 1,399.4 1,692.0 1,500.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,885.6 -760.1 -858.0 -634.8 -122.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,930.9 -199.3 45.4 -2,156.5 -259.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -3,668.6 -912.3 -1,034.9 900.0 -55.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -5,599.5 -1,111.6 -989.6 -1,256.6 -314.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 10.0 0.0 10.0 25.0

Net Flow (Thailand) -5,599.5 -1,121.6 -989.6 -1,266.6 -339.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 94,984.6 94,844.6 94,889.9 92,727.5 92,465.0 -262.5 -2,519.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 840,898.3 840,096.3 838,986.3 839,907.5 839,813.8 -93.7 -1,084.4

Total Holding (Thailand) 935,882.9 934,940.9 933,876.3 932,635.0 932,278.8 -356.3 -3,604.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 10.0 0.0 10.0 25.0 0.0
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          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

TB20401A : 10,000 

2 

CB19O03A : 40,000 

CB19704B : 40,000 

3 4 

CB19423A : 50,000 
 

5 
TB20408A : 20,000 

160,000 

8 9 

CB19711B : 40,000 
CB19O10A : 40,000 

10 11 
NHA294A : 2,500 

12 

CB19718B : 45,000 
CB19O17A : 45,000 172,500 

15 16 17 18 
BOT212A : 30,000 

19 

 
 30,000 

22 23 

CB19725B : 45,000 

CB19O24A : 45,000 
CB20423A : 40,000 

24 

LB23DA : 30,000 
LB466A : 5,000 

25 26 
BOT222A : 15,000 

180,000 

28 

CB19801B : 45,000 
CB19O31A : 45,000 

29 30 

90,000 

        Total 632,500 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


